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a Catalunya independent
naixeria amb un endeuta-
ment situat entre el 50%

i el 75% del seu producte interior
brut (PIB), molt per sota de la
mitjana de la UE (83,5% del PIB).
Així, el deute català actual més el
que s’heretés del Regne d’Espa-
nya seria assumible per l’econo-
mia catalana en el marc d’un nou
estat i amb un estalvi d’entre un
30% i un 52% en relació amb la
situació actual dins de l’Estat es-
panyol.

En canvi, la Catalunya autonò-
mica ha de suportar un deute su-
perior al 105% del seu PIB: el
deute propi més el 19,6% del
deute net de l’Estat espanyol, que
correspon a la part del deute es-

L tatal que paguem els catalans
amb els impostos.

Sovint es parla del deute que
tindria una Catalunya indepen-
dent tractant el deute de manera
aïllada, sense considerar que en
una separació d’estats el que es
reparteix són els actius i els pas-
sius [Jordi Angusto i David Ros
ens ho explicaran els propers dies
en aquesta secció]. També sovint
es posa èmfasi a parlar dels ris-
cos de la independència sense fer
esment dels costos i riscos finan-
cers de tota mena que suposa
mantenir la dependència a l’Estat
espanyol, que en l’actualitat té un
deute públic molt elevat, al vol-
tant del 100% del PIB.

El deute net de 796.622 mi-

lions d’euros és l’import a partir
del qual s’hauria de calcular la
part que correspondria a Catalu-
nya en una separació de l’Estat
espanyol, ja que el fons de liquidi-
tat autonòmica (FLA) ja el té in-
corporat com a deute propi la Ge-
neralitat de Catalunya.

Sense negociació amb l’Estat
espanyol el deute públic català
seria de 75.098 milions d’euros
de la Generalitat més el deute de
les administracions locals catala-
nes, en total el 35,7% del PIB de
Catalunya, xifra que suposaria ser
un dels països menys endeutats
de la Unió Europea. Aquest per-
centatge podria disminuir fins al
13,3% mentre no s’assumís la de-
volució del FLA a l’Estat espanyol,

tot i que no considerem probable
aquest escenari de no-negocia-
ció, ja que la separació d’estats es
faria en el marc del dret interna-
cional.

La preocupació dels creditors
vindrà més per garantir com pa-
garia l’Estat espanyol el deute
una vegada Catalunya no en for-
mi part, que no per la capacitat
que el nou estat pugui assumir la
seva part, ja que el deute de Cata-
lunya serà inferior al que paga ac-
tualment pel fet de romandre
dins de l’Estat espanyol.

Si els creditors no veuen ga-
rantit el cobrament del deute és
evident que es posaran una vega-
da més en funcionament l’FMI,
la UE, el BCE, el Club de París
(creditors públics), el Club de
Londres (creditors privats), que
pretenen garantir el cobrament
del deute sobirà, evitar l’augment
del risc, garantir la viabilitat dels
dos estats (predecessor i succes-
sor), reduir l’impacte en els mer-
cats financers...

Els criteris de repartiment del
deute que s’empren habitual-
ment són els de l’activitat econò-
mica, la població, la despesa rea-
litzada, la inversió realitzada, el
deute històric... Però no és cor-
recte ignorar, en la separació
d’estats, el repartiment d’actius i
passius.

En el cas de Catalunya pot ser-
vir de punt de partida per fer el
repartiment l’estudi realitzat per
Jordi Angusto, Marcel Coderch i
Gemma Pons Repartiment d’acti-
us i passius entre Catalunya i l’Es-
tat espanyol. El balanç patrimonial
de l’estat com a eina de càlcul. En
estudiar el balanç de l’Estat espa-
nyol han posat de manifest que
“en termes econòmics i tractat
com si fos una corporació empre-
sarial, l’Estat espanyol té uns pas-
sius que superen en molt els seus
actius; altrament dit, està en si-
tuació de fallida i no podria fer

front a la totalitat dels seus deu-
tes ni en el cas de vendre’s la to-
talitat dels actius”. Els autors
quantifiquen “el forat” de l’Estat
espanyol en més de 269.000 mi-
lions d’euros. Dit d’una altra ma-
nera, a cada euro d’actius li cor-
respon un “forat” d’un 46% d’eu-
ro, un sobrecost del 46% per ac-
tiu.

Els autors estimen que els ac-
tius materials que poden estar
ubicats a Catalunya es troben per
sota del 15%. L’estimació equival-
dria a uns 20.000 milions d’euros
d’actius, que suposarien haver
d’assumir uns 29.000 milions
d’euros de passius, un sobrecost
discutible des de Catalunya, ja
que ha estat a bastament pagat
prèviament via dèficit fiscal.

Si ja hem calculat que sense
acord l’endeutament d’una futura
República catalana seria només
del 35,7% del seu PIB, amb un re-
partiment d’actius i passius
aquest endeutament se situaria
entre el 48,7% del PIB i un màxim

del 73,7%, molt similar al càlcul
que sortiria d’aplicar la despesa
de l’Estat a Catalunya realitzada
durant els darrers anys, situada a
l’entorn del 10%.

D’altra banda, els creixements
del PIB previstos per al nou estat
català són força alts. Aquest fet
permetria que el saldo públic tin-
gués superàvits; llavors el nivell
del deute públic disminuiria pro-
gressivament en relació amb el
PIB, fins i tot tenint en compte els
venciments pendents.

En resum, el deute que supor-
ten avui els catalans pel fet de
formar part de l’Estat espanyol és
superior al que tindrien en una
Catalunya independent, sigui
quin sigui el criteri que s’utilitzi
per repartir el deute. El deute ca-
talà actual, més el que s’heretés
del Regne d’Espanya, seria assu-
mible per l’economia catalana
en el marc d’un nou estat.
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L’OPINIÓ
DELS EXPERTS

L’endeutament de la
República Catalana

Deute de la República Catalana
Deute públic en % del PIB
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Un model econòmic
per al futur de Catalunya

Si tens alguna pregunta a plantejar als experts en economia, ens les pots fer
arribar a través de www.elpuntavui.cat. A l’edició digital d’El Punt Avui troba-
ràs un formulari per adreçar-los les preguntes, així com les respostes.

Què preguntaries als experts? I DEMÀ Jordi Angusto
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El deute català, més
l’heretat d’Espanya,
serà assumible per la
República Catalana
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El deute que suporten
els catalans és superior
al que tindrien en una
Catalunya independent

Pere Miret: Llicenciat en ciències econòmiques per la UAB, màster en
anàlisi econòmica i finances per la UAB i MBA per Esade. Especialitzat
en macroeconomia i mercats financers, ha treballat com a analista
econòmic i financer en importants serveis d’estudis econòmics. David
Ros: Interventor de l’administració local amb habilitació estatal, ho ha
estat a l’Ajuntament de Sabadell i tresorer al de Sant Cugat del Vallès.
Ha estat professor de màsters d’Esade, de la UAB, de l’Escola d’Admi-
nistració Pública i de l’Instituto Nacional de Administración Pública.

David Ros i Pere Miret


